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Propad koruny
miuize roztocit kola
ceskeé inflace

Jaroslav BUKOVSKY

Cesko proziva spolu s na-
stupem dalsi viny korona-
viru uz druhy letosni pad
své mény. Jen béhem zari
propadl kurz koruny viiéi
euru az o bezmala pét pro-
cent. Silnéjsi propad mény
zazila zemé ve srovnatelném
tempu za posledni dekadu
jen dvakrat. Poprvé na star-
tu devizovych intervenci
CNB na podzim roku 2013,
podruhé pak v leto$nim
predjari, kdy se Evropou
zacal Sifit koronavir.

Znovu slaba koruna hrozi
jesté drazsim dovozem,

v Cesku se pfitom uz nyni
zdrazuje tempem, jaké lidé
zazili naposledy na startu
velkeé finan¢ni krize.

»CNB v tuto chvili o¢ekava
dalsi posilovani koruny.
Vezmeme-li ale v potaz
pravdépodobnou druhou
vinu nemoci COVID-19, ktera
ma potencial zasahnout ces-
kou ekonomiku podobnou
silou jako ta jarni, jsou tato
ocekavani mozna nadmérné
optimisticka,“ soudi partner-
ka poradenské spole¢nosti
PwC Olga Cileckova. Koruna
podle ni navic ztratila pro
investory svou nékdejsi
atraktivitu.

»Jarni pokles sazeb
v Cesku prfipravil zahrani¢ni
investory o vysoky vynos
a spolu s repo sazbami
u nich klesla i obliba ko-
runy,” dodava Cileckova.
Korunu pfitom zahrani¢ni
investofi doposud léta brali
jako vyhodnou investici,
at uz kvili ocekavanému
posilovani k euru, nebo
vzhledem k vyrazné vys$sim
¢eskym urokovym saz-
bam. Nyni ale ¢eska ména
vzbuzuje u investort spise
nervozitu.
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Vyvoj koruny je totiZ letos
nejbourlivéjsi za posledni
léta. Podle statistik por-
talu Netcials mapujiciho
volatilitu ménovych kurzii je
¢eska ména vicieuru letos
nejméneé stabilni prinej-

mensim od roku 2014, kdy
zacal portal data publikovat.
Dalsi oslabeni mény bude
podle ekonomii odrazet
nejen specificky vyvoj druhé
viny pandemie v Cesku,

ale i naladu investoru viici

Vyvoj kurzu koruny wiiéi euru
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rizikovéjsim aktiviim véetné
Ceské koruny. ,,Pokud by se
kurz eura vii¢i koruné ustalil
na urovni 27,5 azZ 28, koruna
by tedy oslabila o zhruba
dalsi dveé az ¢tyri procenta,
hrozil by import infla¢nich
tlaki,” upozormuje ekonom
Cyrrusu Tomas Pfeiler.

Za posledni rok pritom
ceny v tuzemsku vzrost-
ly o0 3,3 procenta, tedy
podstatné silnéji nez o dvé
procenta, na ktera cili Ceska
narodni banka. ,,Ceska infla-
ce miri za cely rok k nejvys-
§imu ristu od roku 2008,“
uvedl po vyhlaseni srpnové
miry riistu cen ekonom
banky ING Jakub Seidler.
Centralni bance nicméné

procent ztratila

ceska koruna na

svém kurzu viiéi
euru v priubéhu zafi.

zfejmé nezbyde, nez se
s vy$8i drovni ristu cen pro-
zatim smifit. ,,Pokud kurz
zustane delsi dobu slabsi,
tak to samozrejmé bude
proinflacni faktor, nicméné
CNB ted je pripravena vyssi
inflaci tolerovat, zaroveri by
meéla inflace v pristim roce
opét zpomalit, takze kroky
CNB kviili soucasné slabsi-
mu kurzu necekame,” uvadi
ekonom UniCredit Bank
Pavel Sobisek.

»Aktualni stav inflace
se pro nas tak miiZe stat
novym standardem i v del-
$im obdobi,“ dopliiuje
Cileckova. Pripadné utazeni
meénové politiky vyssimi
urokovymi sazbami kviili
zrychlujici inflaci by si totiz
mohlo vybrat dar na Ces-
ké ekonomice. ,,Kdyby se
inflace zacala dal vyrazné
vzdalovat od svého cile, jis-
té by bylo na misté zahajit
diskuzi o ristu drokovych
sazeb. Soucasné nastaveni
sazeb pobliZ nuly ov§em
pomaha ozivovat ¢eskou
ekonomiku a riist sazeb
by mohl prohloubit krizi,*
pripomina ekonom BH
Securities Stépan Kiecek.

0d pocatku roku oslabila
koruna vii¢i euru o vice nez
sedm procent. I pres to, Ze
béhem letniho uklidnéni
pandemie ziskala alespon
cast ze své predkrizové sily,
na své hodnoty z pocatku
roku se nedostala. Odbor-
nici se zaroven shoduji
na tom, Ze neni diivod pro
to, aby se Ceska narodni
banka nyni snazila kurz
koruny uméle posilit. ,,Tohle
neni pohyb kurzu, ktery by
opraviioval byt jen debatu
o intervencich,” rika hlavni
ekonom spolecnosti Genera-
li CEE Holding a exguvernér
Ceské narodni banky Miro-
slav Singer.



